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25/5. Trump posterga desde 1 de junio al 9 de julio aranceles a la UE

28/5. Los aranceles de Trump fueron bloqueados por el Tribunal de Comercio de EE.UU

30/5. Trump amenaza con redoblar los aranceles al acero y aluminio, llevandolos al 50%, a partir del 4 de junio
9/6. Continuan las conversaciones comerciales entre EE. UU .y China
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El S&P bajo el mando de Trump recupera desde
MiNiMos

=> Contexto global R

Rendimiento acumulado del S&P 500 durante
o distintos mandatos presidenciales
Rendimientos acumulados en los primeros
20% 97 dias:
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Dias habiles desde el inicio del mandato
Fuente: Invecq en base a Investing
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El indice del dolar estadounidense toco un nuevo minimo vy los

bonos del tesoro se mantienen inestables.
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El indice del ddlar estadounidense toco un nuevo minimo y
los bonos del tesoro se mantienen inestables.

FRED -/ — Nominal Advanced Foreign Economies U.S. Dollar Index (left)
» » + Market Yield on U.S. Treasury Securities at 10-Year Constant Maturity, Quoted on an Investment Basis (rigl
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Source: Board of Governors of the Federal Reserve System (US) via FRED®
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Indices Bursatiles

1 Week * 1 Menth ¥TD = 1 Week - 1 Month : YD =
- S&P Merval 2.654% 2.44% ~14.51% E UsDVERL -1.51% -1.80% A0.10%
e Nikkei 225 2.04% 1.89% -4.22% & USDVEUR -0.49% 1.56% -5.39%
B Russell 2000 2_6T% E_73% -2.18% E= USDVCHF -0.19% A% 9.36%
B Dow Jones D.55% 3. 75% 0.59% B USDIPY 0.56% 0.3T% T.8E%
Shanghai 0.68% 1.28% 0.99%
W shanghai bm USDICLP -0.20% 0.24% 5.40%
E 58P 500 0.85% 6.38% 237%
B Nasdag 100 0.85% £.90% 297% = UsDicor 1.54% .21% 5.28%
11 CAC 40 0.3E% 0.64% 5.59% - USDVARSE 3.04% 1.72% -2.07%
& FTSE 100 0_24% 3.58% £.42% B USDICNY -0.03% 0.70% -1.55%
Bl S&F Lima Ge 1.76% 611% 12.21% i USDVWND -0.16% 0.13% 2.09%
@ Bovespa -0.5E% 0-19% 12T = USDIARS 0.21% 5.26% 15.11%
I FTSE Mexico 0_50% 2.42% 16.96%
= DAX 0.35% 2 16% 20.53%
= IBEX35 P p— 2 mane Commodities
1 Week 1 Momnth = ¥YTD =
gt Brent Oil 331% 6.09%: -8 16%:
E= U5 Soybeans 1.90% 0.83% 4.95%
EE Copper 1.47% 5.42% 21.82%
F_ Silwer 5.51% 11.03% 24 97%
[ Gold -0.84% 0.14% 26.79%
P OXAUMUSD 0.73% 0.09% 26.83%
& Platinum 13.35% 21.19% 33.32%



casafe
BIOLOGICOS

CONGRESO

12 de Junio 2025
Puerto Norte | Rosario

= Contexto global

- Ge-9o-10
- Ge-€o-10
- Ge-10-T0
- ¥e-11-10
- #2-60-10
- ¥e-L0-10
- ¥2-G0-T0

- ve-€o-10

Maiz

- ¥2-10-T0
- €2-11-10
- €2-60-10
- €z-Lo-TO
- €z-90-10

- €z-€o-10

- €2-10-10

350
300
250
200
150
100

G2-90-10
G2-€0-10
G2-10-T0
¥2-11-10

¥2-60-10
¥2-L0-10
¥2-30-10

vez-€0-10

Soja

¥2-10-10
€2-11-10

€2-60-10
€2-/0-10
€2-90-10
€2-€0-10

€2-10-T0

0]
340
290

238399
© O

o
[©)]
O 0

39

Fuente: Invecq en base a Agrofy

Fuente: Invecq en base a Agrofy

Gez-50-10
Ge2-€0-10
G2-10-10
ye2-11-10

¥2-60-10
¥2-/0-10
¥2-90-10

¥2-£0-10

Girasol

¥2-10-10
€2-11-10

€2-60-10
€2-/0-10
€2-90-10

€2-€0-10

€2-10-10

600
500 L
400
300
200
100

G2-50-10
G2-€0-10
G2-10-T0
Ye-11-10

¥2-60-10
¥2-£0-10
¥2-G0-10
¥2-€0-10

Trigo

¥2-10-T0
€2-T1-10

€2-60-10
€2-/0-10
€2-5G0-10
€2-€0-10
€2-10-10

150
100
50

[oNeNoNeoNeoNoNe]
OO WO WO
Y TMOmOmHAN N




J

Seguimiento del

programa econémico




5 con superavit fiscal en 2024,

2. Seguimiento del programa economico Pilar central del programa: Tesoro cerr¢
nédito desde 2008 y continua I|“" e con el compromiso en 2025

Senderos fiscales Resultado fiscal primario mensual
-deficit pri i % imp. Ri , S - . -en % PBI-
FISCAL deficit primario en 2% PBI, con imp. Rigueza smiDSI;Gs 0.60% %
2,0% ‘
0.4%
1.0%
0,1%
0,0% = I 0.20% : » 01% 02% o1%
-1,0% 04% -0,4%
) 0,00%
-2,0%
-3,0% -2,4% -2,3% 0,20%
-4,0% :
o3 -0,40%
£ o %
6.0% 4,7%
-0,60%
6.0% m2010 m2011
) 2012 m2013 £ 4% —a— Prom 2021-2023
-7.0% 2014  W2015 ’ -0,80% —gmm2p24
-8.0% *—o Programa FMI 2025
& .o'\' 00" ov o\’ c:»" &P o 40 c:(\ \\‘,‘b Of‘ §F -1,00% )
v v g ne feb mar abr may jun Jul r](_j() sep  oct nov dic
Fuente \nve{,q en base a erlm&rlo de R.Onomwa Fuente: | =q en base a Min de Economia “sin Imp. riqueza’y DEGs
Resultado Primario Resultado Flscal * 2024 Superavit fiscal primario (1,8%) y total (0,3%).

* Imp. PAIS y fuerte caida del gasto (-27%) explican el superavit.

* 12 cuatrimestre 2025: superavit primario 0,6% y total 0,2%.

* Programa FMI: ratifica y profundiza disciplina fiscal

+ Target 2025: superavit primario +1,3% (Gobierno fija 1.6%) y
resultado total 0% para el 2025 (2,5% primario para 2026).

INVECQ
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=> Seguimiento del programa econémico
Mes: Abril 2025

abr-25  Var%ia. Var.real Ene-Abr  Var.%ia. Var.real Esfuerzo fiscal vino en su totalidad por el lado del gasto publico

eSS TonLE —— | oI 20% cayendo fuertemente en los primeros meses de gestion
Tributarios 9.482.550 6,9% 37.893.220 | 70,5% 5,2%
IVA neto de reintegros 2.151.026 -1,3% 8.775.549 'EZ% 2,5%
Ganancias 782.839 22,3% 3.302.372 29,4%
Contribuciones a la seguriad social 3.692.211 25,6% 15.106.531 31,5%
Débitos y créditos 1.035.324 17,0% 4023753 763% 8,8%
Bienes personales 22.685 -50,2% 80.474 | 03% -38,1% Incidencia del ajuste
Impuestos internos 121.968 -20,4% 550.564 I 60,3% -1,1% -% sobre total de ahorro-
Derechos de exportacion 691.637 51,5% 2318203 {1 51,8% -6,3% $1 de cada $3
Derechos de importacion 417.004 21,0% 1.575.110 % 11,1% es0s ( ‘7) de
Resto tributarios 567.856 -53,6% 2.160.664 [ -31,8% -57,9% Freno de la obra publica P 347
Rentas de la propiedad Netas (1) 244.889 -65,7% 923.944 [ -35,2% -60,0% Var. Real: -76% ahorro vino por la
Otros ingresos corrientes 619.023 47,4% 1.468.206 | 55,6% -4,0% via de la licuacion
Ingresos de capital 55 | -99,0% 175.931  4667,1%  2841,7% Gastos de de jubilaciones
GASTOS PRIMARIOS 9.500.569 -1,2% 35.453.330 73,3% 6,9% Var. Real: _14%
Gastos corrientes primarios 9.312.102 -0,9% 34.695.606 6,7%
Prestaciones sociales 6.121.127 6,7% 23.936.818 14,7%
Jubilaciones y pensiones contributivas 3.738.242 21,2% 14.400.640 31,2%
Asignacion Universal para Proteccion Social 444.598 53,7% 1.943.640 37,7%
Asignaciones Familiares Activos, Pasivos y otra 208.565 E 53,4% 4,2% 1.044.301 -1,6%
Pensiones no contributivas 309.227 E 56,0% 5,9% 1.218.315 17,5%
Prestaciones del INSSJP 658.002 | |70,0% 15,4% 2.511.695 24,9%
Otros programas (Progresar, Argentina Trabaja, 762.493 f -13,7% -41,4% 2.818.228 -35,5%
Subsidios econémicos 473.256 [E -50,3% -66,3% 1.705.304 -48,6% Subsidios
Energia 251.635 Il -67,7% -78,1% 765.922 -67,8% €conomicos:
Transporte 217.793 1 351% -83% 903.160 5,2% Gastosde
Gastos de funcionamiento y otros 1717.815 || 57,1% 6,7% 6.480.111 3,2% aTEamEmier
Salarios 1.265.260 1| 41,5% -4,0% 4.963.377 -4,0% ELs
Otros gastos de funcionamiento 452506 127,6% 54,5% 1.516.734 36,4% Var. Real: -32%
Transferencias corrientes a prov. 255.318 76,0% [] 155,2% 816.787 ﬂ 139,4%
Otros gastos corrientes 134.294 -11,4% -39,9% 488.194 -38,3% X .
Transferencias a universidades 610.292 |  182,6% 91,8% 1.268.392 1 |79, 10,8% Prln(:lpalmente
Gastos de capital 188468 | 24,9% ! -15,2% 757.725 I] 91,2% ] 18,0% explicado por licuacion
H O,
Se Sikla”‘l)_s (7/:/’
Intereses Netos 273608 [ 1059  -25.0% 3321340 | 1na%]  -313% ar. Real: -23%

RES FINANCIERO 572,341
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Proceso de normalizacion financiera esta avanzado pero

FINANCIERD

inconcluso. ;Cuando se abren los mercados?

Riesgo Pais y MERVAL
evolucion en puntos

Pandemia

4500
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3500

— Riesgo pais

3000 Paso
201g

Sudden Stop

1-feb-18
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Fuente: Invacq en base a Ministerio de Hadenda

1-jun-22

Crisis
Guzman Batakis Maszsa

Salida

1-oct-22
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Crisis

i-jun-23
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1-0ct-24

-25
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Riesgo Pais RS Z:gde
9/6/2025 actual 10/09/20
204 -20,7%
410 36%
25 -532%
686 -377%
| Bovia [T
| Brsi | -20.7%
| cniie [ RN
410%
- 600%
-15%
-44.4%
-36.2%
| Honduras | -52%
| Mexico | -36.1%
-32.3%
| peri | 20%
57.4%
| unguay [ WS
[ Venezuela  [IRVATT VLR

Objetivo:

+ Normalizacion financiera y acceso a mercados
Avances:

« Cumplimiento estricto vencimientos ($ y USD)
« Roll overy operaciones de canje ($)

*  FMI: waiber y reprogramacion del acuerdo

*  Nuevo acuerdo con el FMI

Pendientes:

+ Compresion final del riesgo pais
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= Seguimiento del programa economico
Colocacion de BONTE

Curva de bonos del Tesoro

Curva de lecaps y boncaps Botes 2016 vs Bonte 2025

38% ' Movimientos en la ultima semana 35%

36% ‘ 28/5/2025 ®5/9/2016

34% 6%0 o *5/6/2025 ©10/9/2016
$32% 'b:'-, 30% ©3/10/2016
E ..,.6 ...... R 17/10/2016

FINANCIERO }:30% ................................ 9\22 % T™M18 28/5/2025

. « el . TY30P % 5% . T

26% . e, TO21

24% 20% | e °

o} 500 MD (dias) 1000 1500
Fuente: Invecq en base a IAMC 15%
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

Fuente: Invecq en base a IAMC DM (dias)

Bonos del Tesoro T026 T026 (reap.) TY30P
Fecha de emision 17/10/2016 17/5/2018 28/5/2025
Vencimiento 17/10/2026 17/10/2026 30/5/2030
Dias 2.610 2.197 1.269
Anos 10 8 5
TNA 15,5% 15,5% 29,5%
T10Y 1,8% 3,1% 4,5%
Riesgo pais 466 453 667
Inflacion esperada 12M 19,4% 22.2% 26,3%
Inflacién esperada 24M 14,9% 16,7% 14,4%
Inf. ndcleo esperada 12M - 20,7% 24,4%
Inf. niicleo esperada 24M - 15,3% 13,0%
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MOMETARIOC

CAMBIARIO
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Fuents: Invecq en base

Compra-venta de divisas: resultado
neto BCRA
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BCRA paso de “Compra, pero no acumula” a “Vende y pierde reservas”

¢Podra comprar hacia adelante el nuevo programa?

Evolucién RIN y metas FMI
-an USE MM; fin de mes-

—e—[M
& i)
—a—FRIMN con BOPREAL
4 ——RINFM -
- Metas Fondo 19
5 o
-1
-3 26 27
-5
-7
\._-.‘/. e
-0
-11
TYYYIIIFIIIIO0OTQQRQR90¢
0= = 5 ST R = : =]
SOERES3088Ec58ERFS32988¢x

Fusnte: Invecq en base a BCRA v FMI



imi A H 12 de Junio 2025 cacaf
=) Seguimiento del programa econémico .:.,

La cantidad de pesos al tipo de cambio CCL
crece hasta 93.000 M USD

M3 Privado
-en US$ M, al CCL-

120,000
110,000
100,000
93197
90,000
80,000
MOMNETARIO 70,000
60,000
CAMBIARIO
50,000
40,000 38.394
30,000
T T WO NNOOW O®O O o N M ®MOTWOONI®MOGDODO I N A ™S W
A - S A Y AN R Y
c o o= L o L LTS s Cc s s C RS s CE o= s CR = s C
O > S O Q O S O O 35 Q O - Q O S5 O
T 8-"28332807°2<80°5<80°>5<8063<80-558
Fuente: Invecq en base a BCRA, BYMA e Investing
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El desafio sigue siendo el mismo: la

sostenibilidad externa

Cuenta Corriente
Cue "t_a Financiera Variacién transaccional de RRII
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Vuelve la FAE. ;Con qué fuerza?

CONGRESO
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Mercado de cambios: FAE neta de personas humanas

-en US$ M corrientes: saldo mensual (1° arafico) v anual (2° arafico)-
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= Seguimiento del programa economico
Desempeno de las bandas cambiarias hacen

transitar al tipo de cambio por “el medio”

.. _ Tipos de cambio
Brechas cambiarias —— Mayorista

-en %- 1600 ?Sf'
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Crawling del 2% y luego del 1% aprecio significativamente el

tipo de cambio ;Donde va el esquema de bandas?

Tipo de cambio real

%288 -en pesos del 10/6/25, ajustados por ITCRM.-
3,300 = CCL
3,200 —TCR oficial
3100 .
3,000 2,886 = Piso banda
2,900
5800 —Techo b:omda
2,700 - Target fijo
2,600
2.500 2,338
2499 2,234
2,300 2005
2,200 :
2,100 2'_-0'52
1,900
1,800 1,662 B
1,700
1,600 1,696 :
1,500 = 1,414
1400 1,256
1,300
1,200
1,100
1,000
900 - 1,017 1,031
goo 912
700
$888883338883866883329 TR ddIRRAAATTAAIIIIITIIIIIOIIIPY
2 6L Ll Gl Ll L i Nl L Ll Ll L b0 S0 E s OCC 2002 0B OC > 0T 0N Gt
S8 2082553620959 2082552303023075089553¢8 Spo QG 063 030TRS ok
bt > © 5 O (OO O © S5 © 3 O GJLL_’D e <G)G)ﬁ @) 5 © 35 [0) ] 'e) 5 © 5 O [)
Fuente: Mvecd nPbase a BCRA estirmeiones skogias 2 < ¥ 2237220020217 Z<pr '03021552<9
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Tras el salto de marzo (3.7%), la inflacion retoma su camino
descendente: el IPC Nacional subio 2,8% en abril

Evolucion de la inflacion y el tipo de cambio oficial

265K

25% mmm |nflacian mensual - i e B it o i e 2Bg.4% s
275%
260%
FINANCIERO o
225% =
2005 %
Tusx " 175% 5
g ] 3
MONETARIO E 150%2
E 10% & e ?-‘
CAMBIARIO = e gi
75% :
5% W, %
2] » _3' L Sﬂx E
5k 7
I 2
%
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Tras el salto de marzo (3,7%), la inflacion retoma su camino

12 de Junio 2025
Puerto Norte | Rosario

omico

to del programa econg

imien

= Segu

descendente: el IPC Nacional subio 2,8% en abril

Precios relativos

Adelantados

Atrasados

<«

70%

60%

Inflacion reprimida: 4,7 p.p.

50%

® Abr-25 vs "base"

H Nov-23 vs "base”

40%

: o
o
me
‘0
(me |
‘m ie
‘Wi w
‘a 0
RN
-

»
HE
..I.

['PS
q
ol
oim
| )
o
‘®
»
.
‘e
SRR L
R A I

-40%
-50%
-60%

Fuente: Invecq en base a INDEC y BCRA

Nota: "base"

primer semestre 2019
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La inflacion breakeven cayo en las ultimas semanas
y se ubica en 28,7% i.a. para fines de 2025,

Breakeven inflation - LECAP and BONCER Expectativas de inflacion mensual — IPC Nivel General
5.0%
45% Inflation var. % mensual
4.0% INDEC a0
=0O==BE 9/6/2025 Rango percentil 90-10
3.5% 35 - I Rango percentil 25-75
i ' —=— Mediana
3.0% —e— Dato IPC - INDEC
30 +
2.5% 8
2.0% 25
1\5%4.5%4.5%4.5%4.5%4.5% 494.4%4.4% ]
15% O—O—O—O—O—Oﬁo_o_o 20 -
1.0%
0.5% 15 +
0.0% 1.0 1 L I I I I | ]
< ¥ Y ¥ ¥ O Y OTYT OO 0 0N 0 0N 0 w0n w0 un wun wu O ' . .
N N N N N N N N N N A N A N N SN A N N N NN RN mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25
=y § 3 9 & 5 3 8 § 2 rzc s § 5 3 ? §- 3 é g L% Fuente; REM - BCRA (may-25) e INDEC.
Fuenfe: Invecq Bas&d on INDEE e TAME
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La liberacion cambiaria para personas fisicas
(individuos) presionara mas las cuentas externas

Tasas de interés en pesos
-serie diaria; TNA-

48 Tasas de interés en pesos
o]
46 % TNA
44
Tasas de Interés
- M
dias antes dias antes
40 Tasa de politica monetaria ° 29.00 29.00 29.00
38 Pases Activos 1 dia 33.00 33.00 33.00
Call en pesos - Operaciones h/15 dias 33.55 33.91 3239
36 Plazo Fijo 30 dias
Pesos 32.50 32.62 3319
Délares 1.62 1.67 115
34 TAMAR "
Total 3425 34.00 3461
32 Bancos Privados 34.06 33.96 34.46
BADLAR ?
30 . Total 32.56 32.70 33.08
TAMAR (bancos prlvados) Bancos Privados 31.94 3225 32.94
-8 —| FF| T™207
Pases entre bancos Total _ 33.19 33.24 33.66
Bancos Privados 32.56 32.89 33.54
26
< < < < < < L L0 K] Lo Lo L0
By o o o RN o iy o R o Ry o
— e} — —
= 2 § 8 3 & 5 8 & &3 @ S
b Z Q = L > < S =

Fuente: Invecq en%ase a BCRA
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1,600

1,500

1,400

1,300

1,200

1,100

1,000

900

800

700

600

Breakeven FX - Lecaps

-Al 09-06-25-
1,296 ' ®
1,207 1,220 o ° b4 ® 1.305 1,327
° e 1,282 1,282
1,259 1,259
1,233
1,203 1,203

® ROFEX @ FXBE ==Banda Inferior (Bl)

Jun/25

Jun/25
Jul/25

1o}
N
N
[*)
S
<

Fuente: Invecq en base a IAMC y A3 Mercados

Aug/25
Sep/25

Sep/25

Oct/25

Banda Media (BM) ==Banda Superior (BS)

Nov/25

12 de Junio 2025

Puerto Norte | Rosario
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FXBEvsBl FXBEvsBM FXBEvsBS

23.3%
251%
20.8%
31,9%
34.2%
36.3%
38.7%
43.2%
45,2%

0.2%
1,2%
3.7%
4,8%
6,0%
7.0%
8.2%
10.4%
11,4%

-15,6%
-15,0%
-13,6%
-13.1%
-12,5%
-11,9%
-11,3%
-10,2%
-9,6%
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Marzo arroja un dato negativo y corta con la tendencia
creciente de la actividad

CONGRESO
& casafe

Actividad Economica

Actividad econémica 155 -ajustada es;%%z:ggnente_' base

-Estimador Mensual de Actividad Economica, INDEC-

155
150
150 . /\\ > /\
145 JAJV\\IIIV \\—‘r - /\’\A\_A A r/' /\r\/\-\/
140 '\'1 145
135
130 m \/ar. % i.a. 140
125 ——EMAE Mensual
Promedio anual
120 Fases recesivas 135
[ AN [\ [V ™ ™ ™ ™ < < < < L
us § ol el g ala gl dl el
S Q0 0 5 © Q0 % < O O =
S 35 0o 0 8 5 0 O &8 5 0 O &8
""""""’-ur--"'"'"'""--'*-----n-----"'""'""'*--||--r"-'-"""""'1|--|-|||||-"'----"-| |||ll'"'I||"“'“'|"""""'"ll'"'"'|"""'" D N A D N B - T Y B o >3
0 MAR 2025:
HE YOO TR ReenNeR 22 YRR TS B%in
LQ;_Q_LQ_LQ_LQ;'_é_s_Q_LO_LD_;'_é_Lo_;'_C')_Lé_Lé_L O/ la. .
S o © @ @© @© © @© O [} © @ © (] © © [
2m28Z$E$Z$Z$E$E$Z$§$Z$E$E$Z$Z +6,1% acum.
Fuente: Invecq en base a Indec e
+4,2% Acum
PBI NO AGRO

+5,1% Acum.
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=> Frente real: actividad, sectores y demanda ez | 9

—&— Promedio 2011-2023 —h— 2023 —B— 2024 e 2 025,
Produccion de Petréleo Produccion de Gas indice de Produccion Industrial
e . Minero
3800000 4800 000 150
500,000 '\/\‘ 4500000 140
1200000 4200.000 a0
120
2900000 1900000
110
2A00.000 \/\/‘\/-W 7800 D00 o \/\/\/w
2300000 3.300.000 Q0
2000.000 3000000 o & S R I R R
o . o o up & & e N R
k & (l.f" ‘9}‘ 4"‘3)' ‘fp o -a@ \EF - &a ‘B@;} ﬁi s;@k @‘{P ﬁ ,\.:235" -‘1\}{' \i'f;as&é?:@&w .;,(‘éc:ﬁ;@k @‘5@ a;f'\ s o i -:Ef EF&SB@ nc;ﬁ} f S(f
Fliente: Im::q e base a Secretaria de Enzrﬁ Fuente Invecd en base a Secrelana de E Fuente: Invec en base a INDEC
Escrituras - CABA Patentamiento de Motos
B.200 60.000
7200 55000
6300 So000
5200 45000
4200 40000
1200 5000
2200 30000
1200 25.000
200 20000

Fuerte: Inwiecg en bage a Colsgio de Escrib CABA

E{'ﬁi&}&éﬂ@" 6\3)":'\?*"' @f?é{b&ﬁﬁ én“@kép@\ﬁf‘-ﬁ\?.ﬂ;}fﬁ h:ﬁa\a&;}

Fuente: nvecq en base a ACARA
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pRalelalalale}
QOO0 0
HOOo 00
FoO0OoO0D0
Gooooo
[Fles el
[l el
300000
200000

g & & F P W
é@\? @ép N ‘ﬁf“‘-b K adi;@{\ éﬂ‘iég@&ih@‘?

Fusania: Inwecy en base a INDEC

—+— Promedio 2011-2023

Crédito al Sector Privado

CONGRESO
12 de Junio 2025 ‘ 9 casafe
Puerto Norte | Rosario

—h— 2023 —B—2024 e 2025

Patentamiento de Autos

o =3 (=3 =] el Qp b= Hﬁ‘@ \é" &
& & fﬁ‘ﬁ Y ﬁf é’“}@ﬁ;ﬁ

Fuenite: Invecd en base 4 BCRA

Turismo Receptivo
-Taotal via aérea-
240
poded
2000
180
180
140
120
100

& # FFF e S
d»‘wf@ & &%ﬁgﬁ#ﬁfﬁ

Fusnte: Invecq en base a ACARA

Sector Gastronomico - CABA Ventas en Shoppings

11000
10000
g.000
B.00D

T 000

N _M B.000

SEE LIS
5 vg:@é‘&'(dg@&&hﬁ

Fuenle: Ifvecq en base a DGEyC-CABA

[ e le]

i Le sl
& B8 R 2 &
P R T

Ay

Fuente Invecd en bage 4 INDEC
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—+—Promedio 2011-2023 ~ —A&—2023  —B—2024  ===2025
indice Construya indice de Produccién Industrial Produccion de Autos
G00 -Manufacturero- 70000
145
BD.000
400
[sla]e e
10
300 40000
200 15 ‘/ 30000
20.000
100

oo 10000

éﬁifa@ﬁ £§°§F\§‘§§&;@§@§ﬁ° éﬁn@ f‘%ogf (@@“ é‘“@? e’t & ﬁ"?ﬁ“‘* pr@ﬁg

Fuente: Imvecq en base a Construya Fuenle Invecs en base a INDEC Fuenie: Inunecq en base a ADEFA

Ventas totales de Supermercados Ocupacion Hotelera Total Ventas Minoristas de CAME
33000 230
& 200,000
10000 5800000 200
Z7.DDD [ alele alel AP0
24.000 4400.000 140
3 B00O00
21000 200000 18
1H000 2EDOLODD BO
2000000

15,000

o a . - ? ? I : .
ELEIEEEEESES CEE TSI E IS FEE S ES SIS

Fuente: Invece en base a IMNDEC Fuente: Invecs &n base a INDEC Fuente: invecy en base a CA.ME
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Frente real: actividad, sectores y demanda
Indicadores de alta frecuencia de actividad
Campaiia top-3 cultivos
trige, soja y maiz Liquidacion de divisas del AGRO
-en millones de USD acumulado enero-mayo-
m— alor cosects (US0 M o Milleriess de Tr (g der) — ;‘-Umgjlﬂdﬂ Ere-mayo
— — T al
15600 15330
GOO00
140 14.000
120
122 124
50.000 - 115 18 117 120 — 11.713
. 10,782
40,000 gl 100 Eum e N e~ ———
5
80 %mu
30.000 g G.ob3
E
E“:' -‘I-J\.WD
200000
40 000
10000 . -
o o =
16517 17418 1BA0 19200 200 212 23424 24025 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fuente: Invecq en base a CLARA
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=> Frente real: actividad, sectores y demanda

Granos (kg) comprados con Granos (kg) comprados con... Granos (kg) comprados con...
a1 |t leche =1kg Novillo 1 kg Pollo 1 kg Cerdo
250 12.00 14.00
2.00 10.00 12.00
10.00
150 8.00
8.00
6.00
1.00 6.00
4.00
0.50 400
2.00 500
C‘g 9 9 9 8 8 a X'J m m Q w :\Ir § ﬁ ) W W O O O O o o N N OO M < I u ) 4 09 N N O MO < I u
O A A R T SRR B TP AFTHYFFLT A
s3s382as 48 0 J o d ol 3 38 %5 93 $ 8 T L E i T 98 25 93 $ 5 Tr s Qi
) n = A wl;miwzwz 532328328282 8= 8= 3332832828282 g
Fuente: Invecq en base a datos publicos o
Fuente: Invecq en base a datos publicos Fuente: Invecq en base a datos publicos

Cuanto mas alto esta mejor es la relacion producto/insumo

70% maiz / 30% soja. Excepto carne aviar con 100% maiz
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2.00

175

150

1.25

1.00
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El poder de compra de la soja ya se encuentra en minimos historicos

Poder de compra interno Soja
- indice enero’'92=1-

= Con DEX
Sin DEX

PP RRL TIPSR RO A AR R DO D D>

’ / ’ 4 4 4 4

NN z
P



Privados asalariados

-2n miles, sin estacionalidad-

BEoa Asalariados privad os

G400

G300

f00

[ 1.1.1

11,13

5Q0a

=800

Sroom
R R R R EE L
-0 - N - O - O O - . R O O A IR
dFEREFEFRREFEFEFRQEFEFE TR G R

Fuente: Imsac an base & Ministaric da Trabaja

Cantidad Var. Q Var. %
| Cantidad | Var.Q | Var.%

ene-12 6.068

dic-15 6.223 155 2,6%
dic-19 6.002 221 %
dic-23 6.358 6 5,9%
ago-24  6.235 1 0,0%
sept-24  6.244 8 0,1%
oct-24 6249 5 0,1%
nov-24  6.248 1 0,0%
dic-24 6.254 6 0,1%
ene-25  6.248 6 -0,1%
feb-25  6.262 14 0,2%
25vs 12 | 10a 3,2%

k1

2p00

2B

zyaa

20O

FIT]

2400

2300

2100

2oDo

Fuente: Invecq en base a Ministerio

=> Frente real: actividad, sectores y demanda

Privados no asalariados
an miles, sin estacionalidad
e P 0 N A LA A 0L
(i Monol Socisl)

]

01T
fab-id
age-13
abe14
aqo-14
fb-15
Q15
fab-16
aga-16
b1y
ago-i7
k18
fab-ig
age-1
fab-a0
ago-ia
fab-
ago-7
f=b-22
age-2
ka3
oI
Bab-24
A0-24
abeas

ab-13

g Age-

e Trabajs

ene-12 2.113

dic-15 2.299 86 8,8%
dic-19 2.530 32 10,1%
dic-23 2.892 1 14,3%
ago-24 2.945 21 0,7%
sept-24 2.940 -5 -0,2%
oct-24 2.918 -22 -0,7%
nov-24 2.908 -10 -0,3%
dic-24 2.902 -6 -0,2%
ene-25 2.910 8 0,3%
feb-25 2.926 16 0,5%
25 vs 12 feis [sesu

Tras perderse mas de 180.000 puestos de trabajos en el
sector privado registrado el mercado laboral empieza a

mejorar
Publicos asalariados
-&n miles, sin estacionalidad-
e fcti] . -
e 8y et v S i B
¥ lal.]
e1al.]
b
2EDO
2By
2400
LRk et LR R R
== = I R R = B R - e o O B A [ R 9
EFEPAeFEFEJEREAFEFEFERE PR LS

Fuenle: Inveca en base a Ministerio de Trabaio

Cantidad Var. Q Var. %
| Cantidad | _Var.Q_{ var.% |

ene-12 2.550
dic-15 3.089 39 21,1%
dic-19 3.212 1123 4,0%
dic-23 3.475 263 8,2%
ago-24 3.419 3 -0,1%
sept-24 3.421 1 0,0%
oct-24 3.422 1 0,0%
nov-24 3.417 5 -0,1%
dic-24 3.415 -3 -0,1%
ene-25 3.418 3 0,1%
feb-25 3.408 -10 -0,3%
25vs 12 Cless 33e%




9 Frente real: actiVidad, sectores y demanda La dicotomia del salario, mejora pero no el consumo masivo

Salarios en dolares
Salarios reales -an dilares constantes a Marzo 2025 -
-1 -R-23- 2300 )
e P a6 regiistrado = Salario minimo =————Piblicg =——ub. minimna SIH bong = lub. CON bano sEA el
o 2000 —SEE S0 Elue

11%

i 14%120”
75 Bo0n
- -
- Db obp S IIIBNIISIISIINIYIAIIINYNY S
LGSV IS S  Gigisiaiilisaiinisiisiniingy

Fuente: Invacq



é Frente real: aCtiVidad, sectores y demanda La confianza e imagen del gobierno atrapada

entre la frustracion y la ilusion

Indice de Confianza del Consumidor indice de confianza en el gobiemo
85 — HIrERear — O | — O || — Macr A Femardez Pilesi
35 o =D KIrehrar s—CFK | m—CF | —— Macri A Femandesz il
Die: -16,2%
Ene: -10,6% Die: s102.1%
Fab: +1,2% Ene: -8.7%
Mar: +1 8% Feb: -1.4%
Abr v1,3% Mar: -0.5%
May: +3,2% Abr -g.4%
Jur -2,8% May: *2,7%
Jul: *5% Jun: -z.0%
Ago: *6% Jul: -3,7%
Sep: -5,9% Ago: +7%
Oct: *8,8% Sep: -15%
Mow: +8,1% Oct: s13%
Dile: #2,3% MNowv: *g.5%
Ene: +2,0% Dle: -0,3%
Feb: -0,3% Eme: -1,7%
Mar: -6,7% Feb: -1,8%
Abr: 0.0% Mar: -5,5%
May. 3,1% Al -37%
May: «5,2%
PIB8E5882FNTTIUSLLRIRINRIN
R § = g (SR~ T ¥ = =
EREEEERE S ELSEEEEEERE S ERY
Fuente: Invecq en base a UTDT Fuente: Invecq en base a UTDT

El indice de Confianza al Consumidor volvid a aumentar en La medicion de mayo del ICG fue de 2,45 puntos, un

5.2% superior al mes previo. Es la primera suba luego
de 5 meses de caidas consecutivas.

mayo frente al mes de abril en 3,1%.
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